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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

Thenhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikringsvirksomhed samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens
§ 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. 1 denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 111 lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

19. oktober 2017

Livsforsikringsselskabets navn

Alm. Brand Liv og Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

/Endring af selskabets markedsvardisatser for dedelighed og forventede levetidsforbedringer

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes &ndringer i beregningsprincipperne og satserne for s vidt angr den dedelighed og de forventede
levetidsforbedringer, der anvendes i forudsztningerne for markedsvardiberegningerne.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke or. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. oktober 2017

Aindrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophaver eller ndrer.

Anmeldelsen erstatter tidligere anmeldelse af beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikringshensettelser til
markedsvaerdi gaeldende af 31. maj 2017.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen omfatter alene forsikringsklasse I og VI.

Alm. Brand A/S CVR-nr. 77 33 35 17 » Hovedkontor: Midtermolen 7 « 2100 Kabenhavn @ = Telefon 35 47 47 47
Alm. Brand Forsikring A/S CVR-nr. 10 52 68 48 « Aim. Brand Bank A/S CVR-nr. 81 75 35 12 » Forsikringsselskabet Alm. Brand Liv og Pension A/S CVR-nr. 84 14 57 11
Alm. Brand Pantebreve A/S CVR-nr. 16 26 60 18 » Alm. Brand Formue A/S CVR-nr. 27 23 75 25 = Alm. Brand Bilkredit A/S CVR-nr. 76 81 80 10 « Aim. Brand Leasing A/S CVR-nr. 17 70 25 72



Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en si klar og pracis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 3.

Selskabets har opdateret satserne for dedelighed og levetidsforbedringer i markedsveaerdiberegningerne. Selskabet
bruger den i den arlige levetidsanalyse fremkomne modeldedelighed med betaveerdier, samt benchmark for de
forventede fremtidige levetidsforbedringer. Selskabet har tidligere anmeldt separate dedelighedsforudsaetninger for
livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer, men de navnte forudsatninger bruges fremadrettet for hele
bestanden, uanset grundform.

Markedsvaerdigrundlagets beregningsgrundlag og satsbilag er opdateret med @ndringerne og vedlagte som bilag til
anmeldelsen. Henszttelserne ses herefter at vaere opgjort i overensstemmelse med § 66 - 67 i bekendtgerelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergiende pensionskasser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrerer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det anmeldte vedrerer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte skonomiske konsekvenser
for forsikringstagerne.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

stfors1knngsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens §
2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal hvsformkrmgsselskabet redegore herfor. Redegorelsen kan alternativt
anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendteorelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrerer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegore for de pkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for hvsfermkrlngsselskabet
jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegorelsen kan alternativt anfores 1 "Redegorelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgereisens § 6, stk. 1.

Opdateringen vurderes at ege verdien af de garanterede ydelser med 32 mio. kr. De individuelle og kollektive
bonuspotentialer falder med et tilsvarende belgb. Andringerne deekker over folgende.

Samlet effekt pd garanterede
ydelser
Opdatere benchmark til nyt ar + 3 mio. kr.
Bruge modeldedeligheden +40 mio. kr.
Bruge de samme dedelighedsforudsatninger for alle grundformer -11 mio. kr.

Effekterne er beregnet pr. 30. september 2017.
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Beregningsgrundlag til opggrelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABOL1ILI, IL2, IL3,
U74, U66 og L66

I henhold til regnskabsbekendtgarelsens 8 66-67 beregnes falgende starrelser pr. forsikring:
1.1 Garanterede ydelser beregnet pa diskonteringsrenten, r,, idet der summeres over maneder;

bonus

oy - 1204 (forv.udbf‘e”"‘”b + forv.fp.ucbfe“k”b)- (1— Ky ) + forv.udpfersbegivenned
forv.fp.uc [PV _£ory indh, + forv.omk + forv.fp.onk, + Opsp’

D expt-r)-
t=0

1.2 Individuel buffer-beregning (IB*)
IB* = [(\/nensaet“*"0 -(1—min(Kyng ; K viks )) + SK.prm+ makg/— skov.prm; 0])— GY'; O]

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 opgares herefter falgende starrelser pr. rentekontributions-
gruppe:

1.3 Risikomargen (RM)

Risikomargenen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Solvenskravet ved sterst mulig reduktion af
risiko beregnes, hvorefter dette fremskrives ud fra den forventede udvikling i GY. De forventede fremtidige
solvensbehov aflgnnes med den risikofrie rente med et tilleeg pa 6 %, og den herved opstaede betalingsraekke
diskonteres til en nutidsveerdi. Risikomargenen er denne nutidsveerdi.

1.4 Fortjenstmargen (FFO)

I udgangspunktet beregnes FFO som:

FFO=(GY" - GY rf“’)~(1+ cI;B*]

YI’

FFO opdeles herefter i hhv. FFO"™" og FFO*® | svarende til den del af FFO, der kan indeholdes i IB*
hhv. kollektiv bonus (KB)

1.5 Individuelt bonuspotentiale (I1B)
B = Max|IB*-RM - FFO ®* ;0|

Livhenseettelsen udger herefter i henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 66:

1.6 Livhensattelsen

LH=GY +IB+RM + FFO"®"
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Beregningsgrundlag til opggrelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

I beregningen af GY ovenfor benyttes fglgende Markov tilstandsmodel ved beregning af

cashflowet:
Y Invalid
Hai
id
Vul
0 Aktiv Had | 2 pgd
af
H % Tilbagekgb
Hag
% Inv. fripolice
M
v lde
4 Fripolice, Hfd I © Dgd som
aktiv fripolice
f
Hig ) Tilbagekab,
fripolice

med folgende tilstande:

0)
1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

og hvor

Preemiebetalende og 1.liv er rask
Preemiebetalende og 1.liv er invalid
Dgd som praemiebetalende
Tilbagekab som premiebetalende
Praemiefri og 1.liv er rask
Preemiefri og 1.liv er invalid

Dgd som praemiefri
Tilbagekab som preemiefri

r, =In(l+ MV, - PAL),
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Beregningsgrundlag til opgarelse af

livsforsikringshensattelser til markedsveerdi

Alm. Brand Liv og Pension

hvor
MV,

t

PAL
exp(-t-r)
5

forv.indb
forv.omk

forv.fp.omk

forv.fp.udb®enked

= den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte rentekurve

= pensionsafkastbeskatning

= diskonteringssats

= det anmeldte niveau for fortjenstmargen
= de forventede fremtidige indbetalinger pa forsikringen

= udgiften til den forventede fremtidige administration af den praemie—
betalende del af forsikringen

= udgiften til den forventede fremtidige administration af fripolice-delen af
forsikringen

= de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekab af fripolicen

forv.fp.udbForsPegivenned— de forventede fremtidige udbetalinger pa fripolicen bortset fra tilbagekab

forv.udpGenkeb

= de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekab af forsikringen

forv.udbForsbegivenned = de forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekab

k KNG

bonus

Opsp
sk.ov.prm

sk.prm
vV

Vhensaet

Retro

forv.omk

forv.fp.omk

hvor
P

Omk ”*P™

(:)TT1L( Police

20171019 MV-beregningsgrundlag

= andel af kursveern jf. selskabets tilbagekegbsregulativ, der fremkommer ved
nedseettelse af BFO (kontributionsgruppeafhangigt)

= opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)
= (skyldig preemie — overfart preemie 1.orden)

= forfalden, men ikke betalt preemie

= tilleegget som falge af garanterede tilbagekabsverdier

= PKF_saldo— Forudbet’™ —makg—skovprm; 0)Jveerdien  af  den
retrospektive hensettelse, inkl. overfart preemie.

= [Omk%p””- forv.indb] +[OmkpOlice P -Hudv(j)}
j=L

= | Omk ™" .p -Hudv(j)},
j=1

sandsynligheden for at policen stadig er i kraft

udgiften til forventet administration opgjort i forhold til preemien. Satsen er
afhaengig af den tilstand policen befinder sig i

udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er afhaengig af
den tilstand policen befinder sig i
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Beregningsgrundlag til opggrelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Dgdelighedsrisikoen Der skelnes pa meend og kvinder. Der anvendes samme dgdelighedsrisiko for
alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet dgdsrisiko.

Modeldgdeligheden fra Finanstilsynets benchmark for levetider bruges med tilhgrende
forbedringssatser.

Invaliditetsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen falger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pa mand og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet invaliditetsrisiko.

Meand:
L =AD+B]-Cl
Kvinder:

:uayi = Ay +Bj-Cy

Tilbagekabs- og fripolicerisikoen til fastseattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
falger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekab for en preemiebetalende police, hvor 1.liv er rask:
ag t

,Ll = Aag + Bag 'Cag

Tilbagekab for en preemiefri police, hvor 1.liv er rask:
fg t

M =Ay +Bgy-Cy

Fripolice for en preemiebetalende police hvor 1.liv er rask:

af t
/’l :Aaf +Baf 'Caf
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Beregningsgrundlag til opggrelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemarkninger:

1.

2.

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville vaere blevet 125 ar.

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en undervurdering af veerdien af de garanterede ydelser.

Dgdeligheds- og invaliditetsrisikoen pa markedsvilkar er fastsat for henholdsvis
mend og kvinder. Dette forhold geelder ogsa i de tilfeelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex.

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb ikke kan ske hvis 1. liv er invalid.
Tilsvarende kan omskrivning til fripolice i udgangspunktet ikke ske, hvis 1. liv er
invalid, medmindre forsikringen ikke indeholder preemiefritagelse. Dette svarer til
praksis.

Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etarige risikopramier uden reserveopbygning. Overfart
preemie (preemie til dekning af risiko i den kommende periode) hensattes under
leddet 1.1, garanterede ydelser.

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente far
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte belgb er mindre end forsikringen samlede veerdi
foretages en forholdsmaessig beregning af diskonteringssatserne ved diskon-
teringen.

20171019 MV-beregningsgrundlag
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Beregningsgrundlag til opggrelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Hensattelser pa aktuelle invaliderenter pa beregningsgrundlagene G82, G82*,
ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2 og IL3.

Hensattelse for aktuelle invaliderenter indgar i beregningen af livsforsikrings-
henseettelserne til markedsveerdi for den enkelte forsikring i henhold til afsnit 1, idet de
forventede udbetalinger pa den enkelte forsikring medtager udbetalingen ved invaliditet.
De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede udbetalinger indtil det
leegeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede udbetalinger i MIDL% af
restlgbetiden.

3. Bestandsbetragtninger
Beregningerne under pkt. 1.1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er geldende fra 31. oktober 2017

Omkostninger mv.

Omk,*P™

= 2,7
Omk,*P™ = 2,7
Omkopm = 33,99
Omklpm = 33,99
Omk:ﬂbe = 33,99
Omk:me = 33,99
PAL = 0,153
o = 0,30 %

Forudsatninger for genkob og overgang til fripolice

Rentegruppe 0

Ay = 0,0325 9 = 0,0325 A = 0,04
B.g =0 fg =0 B =0
ag =0 fg =0 Caf =0

Bemeerk, at genkgbsintensiteten saettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at veere
saerdeles begranset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer szettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder 70.

Rentegruppe 1-3

Ay = 0,02 9 = 0,02 A = 0,025
B =0 By =0 B =0
ag =0 9 =0 C, =0

Bemeerk, at genkgbsintensiteten saettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at vaere
sardeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer saettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder 70.

Dgadelighed

For dgdelighedsforudsaetningerne og de forventede fremtidige levetidsforbedringer anvendes det geeldende

levetidsbenchmark fra Finanstilsynet. Der bruges fglgende betavaerdier i modeldgdeligheden.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Observationsar for levetidsbenchmark: 2016 (publiceret i 2017).

Modeldgdelighed

Beta Kvinder Maend

B1 0,00000000 0,21649625

B2 0,00000000 -0,08048672

B3 0,00000000 -0,17856122
Invaliditet
Kvinder Maend
A:i = 0,00060 = 0,000600000 Al = 0,00040 = 0,000400000
BX = 1047160910 = 0,000005201 B = 105410 = 0,000003467
C:i = 100060 =1,148153621 C;? = 10060 = 1,148153621
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